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PRUDENTIS

Strategija, aplenkianti indeksus

valdymas

Investuotojai, siekiantys ilgalaikés aukstos investicijy grazos, dazniausiai investuoja
j birzoje kotiruojamas jmoniy akcijas. Tai darydami, jie turi Sias tris alternatyvas:

1. Surasti sekmingg turto valdytojg ir jam ar jo valdomam fondui patikéti
santaupas;

2. Investuoti j valdymo kasty prasme pigius didziyjy akcijy rinky indeksy
grazg atkartojancius birzoje prekiaujamus fondus (ETF);

3. Patiems bandyti valdyti savo investicijas.

Visos Sios alternatyvos turi minusuy:

1. Rasti gerg valdytojg néra paprasta, nes absoliuti dauguma aktyviy fondy
valdytojy ilguoju laikotarpiu neuzdirba daugiau, nei palyginamieji
indeksai. Dauguma jau zinomy gery valdytojy nepriima naujy pinigy j
savo fondus arba teikia paslaugas tiktai stambiems investuotojams.
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2. Akcijy indeksus atkartojantys fondai atrodo kaip gera alternatyva
ilgalaikio investavimo tikslams pasiekti, taCiau: akcijy indeksy yra daug,
tad kurj pirkti? Taip pat reikia pasirinkti ir patj fondg — nemazai jy yra
rizikingi, nes investuoja ne j indeksg sudarancias jmones, o j ,panasias
jmones”,

3. Investuoti paCiam galima, bet tam reikia daug ziniy ir dar daugiau laiko.
Ar jus tai turite?

Prudentis siulo investuoti j strategijg, kuri, tiketina, yra geresné, nei kiekvienas is
auksciau minéty investavimo budy:

1. Yra aktyvi, bet jg valdo ne valdytojas, o laiko patikrinta kiekybiné formule,
kuri atrenka investicijas pagal ,vertés” investavimo filosofijg;

2. Kurios rizika yra panasi kaip plataus akcijy indekso, taciau tikétina graza
yra gerokai didesne.
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e Pagal iS anksto nustatytus grieztus vertés investavimo kriterijus suformuotas
placiai diversifikuotas JAV akcijy portfelis:

1. Nuo 1988 iki 2009 mety pasieké 19,7% metine investicijy grazg;

2. Pradiné investuota suma padidéjo 52 kartais (S&P500 indeksas padidéjo
7,5 karto);

3. Portfelio metiné graza lenké platy JAV akcijy indeksg S&P500 daugiau
nei 10% per metus;

4. Portfelio beta rodiklis per $j periodg buvo 1,05;
5. Portfelio koreliacija su S&P 500 buvo 0,85;
6. Portfelio pasiekta alfa buvo 10,7%.

v' Manome, kad komentarai nebereikalingi.
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valdymas

Simuliuota istoriné graza* (pradiné reikSmé — 100)

a . H HYEE
1000 jmoniy 3500 jmoniy S&P 500 16000

Metai  Virs 16 Mird) (virs 50$ Min)
1988 29.4% 27.1% 16.6% 14000
1989 30.0 44.6 31.7
1990 (6.0) 1.7 (3.1)
1991 51.5 70.6 30.5 12000 0892.2
1992 16.4 32.4 7.6 ’
1993 0.5 17.2 10.1 10000
1994 15.3 22.0 1.3
1995 55.9 34.0 37.6
8000
1996 37.4 17.3 23.0
1997 41.0 40.4 33.4
1998 32,6 255 28.6 6000 5251,0
1999 14.4 53.0 21.0
2000 12.8 7.9 (9.1) 4000
2001 38.2 69.6 (11.9)
2002 (25.3) (4.0) (22.1) 5000
2003 50.5 79.9 28.7 744,5
2004 27.6 19.3 10.9 100
2005 28.9 11.1 4.9 O = T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
NOO OO T A NN ONODOOTOTO I AN MSTS WD ONOO O
2006 18.1 28.5 15.8 00 00 00 O A ADO DO NDOMOWDDNDO O OO O OO0 o0 OO
SEAALSSAARSSSIIIRRIRIRIRRRR
2007 7.1 (8.8) 5.5
2008 (38.8) (39.3) (37.0) ——1000 jmoniy (virs 1S Mird) ===3500 jmoniy (virs 50S Min)
2009 58.96 42.9 26.5 S&P 500
vidurkis 19.7% 23.8% 9.5%
*3altinis: Joel Greenblatt;
** imoniy rinkos kapitalizacija.
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e Investavimo metodas pagrjstas Siais principais:

1. ] portfelj atrenkamos tiktai labai geros ir tuo paciu metu labai pigios
jmones;

2. Portfelis placiai diversifikuojamas, taip maksimaliai sumazinant vienos
jmonés keliamg rizika;

3. Portfelis reguliariai rebalansuojamas, siekiant uztikrinti, jog jame visada
baty tiktai geros ir pigios jmonés.

e Jmonés gerumas matuojamas jos pasiekta investuoto kapitalo graza per
paskutinj finansinj laikotarpj;

e Jmoneés pigumas matuojamas lyginant visos jmonés ekonomine verte su jos
pasiektu veiklos pelnu per paskutinj finansinj laikotarpj;

e Sie du kriterijai turi reik¥minga ir lemiama jtaka parinkty jmoniy akcijy kainos
dinamikai ateityje.
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Pagal Sj metodg atrinktos jmonés paprastai buna zinomos dél savo turimy
problemy - gauname ,bjauriyjy anciuky® portfelj. Todél daugumas
investuotojy Sias jmones aplenkia ir j jas neinvestuoja;

Kai kuriais laikotarpiais (iki dviejy mety) Sis metodas gali Zzenkliai atsilikti nuo
palyginamojo indekso. Daugelis investuotojy dél to negali vadovautis Siuo
metodu, nes jiems truksta kantrybés;

Visos atrinktos jmonés yra pelningos per paskutinj finansinj laikotarpj;

Todél tiketina, kad dauguma jy kamuoja tiktai laikinos problemos, kurios yra
per daug atspindeétos akcijy kainoje;

Reikia tikéjimo statistiniu modeliu, kg daugeliui investuotojy psichologiskai
sunku padaryti;

Labai didelé portfelio diversifikacija sumazina klaidy kaing, taigi veikia
statistiniai désniai;

IS didelio skaiciaus jmoniy atrenkamos tik pacios geriausios ir pigiausios.
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e Prudentis:

oW N

Jsitikino strategijos veiksmingumu;
Jsitikino strategijos veiksmingumu Europoje;
Sukureé savo duomeny patikros ir jmoniy atrinkimo metodus;

Sukuré Sios strategijos jgyvendinimo mechanizmg panaudojant
suderintgjj kolektyvinio investavimo subjektg — fonda.
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Atviras suderintasis investicinis fondas, veikiantis pagal ES reikalavimus (UCITS)
ir vieSai platinamas Lietuvoje (perspektyvoje ir kitur ES);

Investuoja j placiai diversifikuotg akcijy portfelj — 40-50 lygiaverciy skirtingy
pozicijy;

Investuoja tik j JAV, Europos Sajungos $aliy, Norvegijos ir Sveicarijos akcijas;

Siekia per vidutinj laikotarpj (3-5 metus) Zenkliai aplenkti savo lyginamagjj
indeksg MSCI World TR Index (EUR);

Vadovaujasi patikrinta vertés investavimo metodika, kurios pagrindu
simuliuotas investicinis portfelis per 22 metus pralenké JAV akcijy indeksa
S&P500 daugiau nei 10% per metus (pats indeksas augo 9,5% per metus);

Fondas valdomas vadovaujantis statistine analize, kuri remiasi fundamentaliais
jmoniy rodikliais;

Fondas ribos portfelio rizikg ekstremaliais rinky pervertinimo ar nepakankamo
vertinimo atvejais per pasirenkamuosius sandorius.




PRUDENTIS

Prudentis Quantitative Value Fund investc

Atrenkamos tik geriausios ir pigiausios jmonés

IS viso duomeny bazéje Siuo metu yra informacijos apie 60 tukst. jmoniy, kuriy
akcijomis yra viesai prekiaujama pasaulio birzose.

IS Sios akcijy visatos atrenkamos jmonés, kuriy skelbiamais finansiniais
duomenimis fondo valdytojy nuomone galima pasitikéti ir kurie atitinka kitus
kokybinius ir kiekybinius kriterijus (pvz. minimali rinkos kapitalizacija atrankos
metu turi buti didesné nei 100mIin. EUR).

Investuojama j 40-50 geriausiy pagal vertés kriterijus atrinkty jmoniy akcijas,
iSanalizavus ir palyginus daugiau kaip 4500 jmoniy finansinius duomenis!
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Investicinio portfelio rizikos valdymo charakteristikos

Pozicijy svoriams galioja UCITS apribojimai — ne daugiau kaip 5% fondo turto
gali buti investuota j vieng pozicijg;

Plati diversifikacija — 40-50 jmoniy; mazdaug 70% jmoniy akcijy yra
kotiruojamos JAV rinkose, likusi dalis - Europoje;

Bendras vieno pramoneés sektoriaus (pagal GICS) svoris portfelyje negali virsyti
25 proc. portfelio;

Minimali jmonés rinkos kapitalizacija investavimo momentu — 100 min. EUR;
Automatinis valiuty draudimas EUR atzvilgiu néra taikomas;
Perbalansuojama du kartus per metus;

Likvidumas palaikomas investuojant pinigy likutj j fondus, sekancius
palyginamuoju indeksu ar jo komponentais.
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Didelé tikimybé, kad fondas per vidutinj — ilgg laikotarpj zenkliai aplenks
pasirinktg palyginamgjj indeksg;

Didelé fondo diversifikacija, mazinanti pozicijos pasirinkimo rizikg;
Didelis fondo likvidumas — galima bet kada pasiimti ir jdéti |éSas;

Maza valdytojo rizika — investicijos daugiau priklauso nuo naudojamos
statistinés formulés, nei nuo valdytojo pasirinkimuy;

Fondo valdytojas ribos fondo rizikg, tuo paciu ir valiuty rizikg, ekstremaliais
rinky pervertinimo ar nepakankamo vertinimo atvejais, naudodamas
pasirenkamuosius sandorius;

Fondas investuos tik j tas Salis, kuriy jmoniy finansinémis ataskaitomis galima
pasitiketi, kur ginamos smulkiyjy investuotojy teisés;

12



PRUDENTIS

Prudentis Quantitative Value Fund
Fondo faktai
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Veiklos pradzia

2015 sausio 15d.

Registracijos vieta

Lietuvos Respublika

Fondo tipas

Atviras suderintasis (UCITS) investicinis fondas

Valdymo jmoné

UAB Prudentis

Valdytojai Audrius BalaiSis, Gediminas Buda
Valiuta EUR

ISIN LTIFO0000567

Lyginamasis indeksas 100% MSCI World TR Index (EUR)
Valdymo mokestis 1,25%

Platinimo mokestis 1,00% - 3,00%

ISpirkimo mokestis 0,00%

Séekmeés mokestis

12,50% nuo auksciausio metinio prieaugio (HWM)

Pradiné minimali investicija

€ 3.000

Minimali fondo jsigijimo / iSpirkimo suma

€ 1.000

Auditorius

UAB KPMG Baltics

Depozitoriumas / VP saugotojas

AB Swedbank
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Lietuvos Respublikoje licencijuota investicijy valdymo jmoné, kuri
koncentruojasi j ilgalaikiy akcijy portfeliy valdyma.

Kitas valdomas turtas: 10 mIn. EUR privaciy klienty lésy

1,8 mIn. EUR Prudentis Global Value Fund

B

Mus priziuri: LIETUVOS BANKAS

Mus audituoja:

Musy klienty IéSos saugomos: Swedbank
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Atsakomybes apribojimas e

UAB ,Prudentis”, rengiant $j pranesSimg, stengési naudoti patikimg informacijg, taciau UAB
,Prudentis“ negarantuoja, kad $is pranesimas yra tikslus, i§samus ir teisingas. Sis prane$imas jokiais
atvejais negali bati traktuojamas kaip pasitlymas pirkti ar pasitilymas parduoti finansines priemones,
taip pat negali biti laikomas investavimo patarimu ar rekomendacija. Siame pranesime yra i$reikita
UAB ,Prudentis“ nuomoné, kuri nesukelia jokiy teisiniy pasekmiy ir kuri yra skirta konkreciam
investuotojui, kuriam buvo pateiktas Sis praneSimas. Investuotojas turi pats asmeniskai, savarankiskai
ir nepriklausomai jvertinti $j praneSimag ir investavimo rizikas bei yra asmeniskai atsakingas uz savo
sprendimg investuoti ar neinvestuoti pranesime nurodytu bidu. Investuotojo sprendimas pirkti ar
parduoti finansines priemones turi priklausyti nuo individualiy aplinkybiy. Pabréztina, kad Siame
pranesSime iSreikSta nuomoné yra ribota laiko atZvilgiu ir UAB , Prudentis” neprivalo informuoti, kai
praneSime nurodyta nuomoné ar informacija pasikeis. Be to, galimos interesy konflikto situacijos, kai
UAB ,Prudentis” ir UAB , Prudentis” klientai gali bati suinteresuoti dél investavimo Siame pranesSime
nurodytu badu (UAB ,Prudentis” ir UAB , Prudentis” klientai gali turéti arba planuoti pirkti/parduoti
tas pacias finansines priemones, kurios yra nurodytos pranesSime).
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